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1. Analiza activitdtii Rompetrol SA si a filialelor sale in
anul 2006

Cifrele pe 2006 si 2005 includ rezultatele financiare consolidate elaborate de
Societate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
(,IFRS”). Situatiile financiare consolidate ale Rompetrol SA includ rezultatele Rompetrol
S.A. si cele ale filialelor sale: Astra Investitii Imobiliare SA si Romcalor Oil Services SA.

1.1.Descrierea activititii de bazi

Rompetrol SA (“Societatea mami” sau "Societatea”), companie membri a
Grupului Rompetrol, a fost infiintatd in anul 1974 ca societate de comert exterior Si
incorporatd ca societate pe actiuni in 1991, in Romania. Rafindria Vega a fost
construita in anul 1904 si este producator de bitum, solventi, combustibil etc. Rafindria
a fost adusa ca aport in naturs la capitalul SC Rompetrol Rafinare SA in anul 2001.
Ulterior a fost inchiriatd de Ia Rompetrol Rafinare SA.

La 31 decembrie 2006 si 2005 Rompetrol SA avea dou3 filiale: Astra Investitii
Imobiliare SA (cu 83,91% din actiuni) si Romcalor SA (cu 60% din actiuni). Astra
Investitii Imobiliare SA a fost infiintatd in anul 2000 §i are ca activitate principala
tranzactiile imobilare. Romcalor SA a fost infiintata in anul 2002 (cu denumirea Topralis
Oil Services SA) si are ca activitate principala intermedierea in comertul cu
combustibili.

Din anul 2001, dupa fuziunea cu Rompetrol Rafinare - Rafin3ria Vega, Societatea
are ca principal obiect de activitate prelucrarea titeiului. Alte obiecte de activitate ale
Societatii sunt:

1111 Extractia petrolului brut;

1120 Extractia gazelor naturale;

1130 Activitati de servicii anexe extractiei petrolului si gazelor naturale (exclusiv
prospectiunile);

2030 Produse de dulgherie si tdAmplarie din lemn pentru constructii;

2466 Fabricarea altor produse chimice;

2411 Gaze industriale;

2811 Constructii industriale;

3710 Servicii de recuperare a deseurilor metalice reciclabile;

4012 Servicii de transport si distributie a energiei electrice;

5050 Vanzari cu amanuntul ale carburantilor pentru autovehicule;

5112 Servicii de intermedieri in comertul cu ridicata de combustibili, minerale;

etc.
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Operatiunile “upstream” - de explorare, productie si foraj - sunt derulate atat pe
plan local, cét si pe pietele externe (Libia, Ecuador, Kazakstan etc).

In cursul anului 2006 nu s-au inregistrat reorganizari ale Societatii sau ale
filialelor sau societ&tilor controlate de aceasta.

Achizitiile de active reprezintd in principal moderniziri aduse rafiniriei Vega,
prezentate in capitolul 2, “Activele corporale ale Societatii comerciale”.

Societatea nu a instrdinat active de valoare semnificativy in cursul anului 2006.

1.2.Elemente de evaluare generali

Principalii indicatori de performanta realizati de Rompetrol SA (si filialele sale) In
anul 2006 sunt urmatorii:

» cifra de afaceri de 385.036.328 RON, cu 30% mai mare decat in anul precedent
o profit din exploatare de 36.368.829 RON, comparativ cu o pierdere din

exploatare inregistrata in anul 2005,
e profit net de 19.326.110 RON,
 disponibilitati banesti la 31 decembrie 2006 de 4.641.499 RON.

Structura cifrei de afaceri (veniturilor nete) in anii 2005 si 2006 este
urmatoarea:

uUsD uUsb RON RON
2006 2005 2006 2005
Venituri din produse
petroliere 120.294.553 99.376.349  308.868.294 255.158.714
Venituri din vanzare marfuri 798.509 484.421 2.050.252 1.243.799
Venituri din servicii de
management si alte servicii 23.090.729 14.142.391 59.287.756 36.312.003
Venituri din servicii la sonda 9.945.521 7.340.114 25.536.120 18.846.477
Total Venituri 154.129.312 121.343.275 395.742.421 311.560.993
Taxe aferente veniturilor (4.169.689) (6.074.153) (10.706.093) (15.595.995)
Total Venituri Nete 149.959.623 115.269.122 385.036.328 295.964.998

(Notd: Moneda functionald care a stat la baza intocmirii situatiilor financiare este
USD. Moneda RON este folositd ca moned3 de prezentare a informatiilor in USD,
conform Standardelor Internationale de Raportare Financiar§. Toate informatiile in
RON au fost obtinute inmultind valorile in USD cu cursul de schimb USD/RON = 2,5676

valabil pe 31 decembrie 2006).
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Din total cifra de afaceri in anul 2006, 84% este realizati de rafiniria Vega
(2005: 92%). Aceasta a crescut in comparatie cu anul anterior, ca urmare a
urmatoarelor evolutii:

majorarea cu 14,4 mii tone a materiei prime prelucrate:

* Ccresterea vanzarilor de produse cu 7% iar a vanzirilor Ia export cu 76% (prin
patrunderea pe noi piete de desfacere in Ungaria, identificarea de noi clienti de
combustibili tip Heating Oil pe piata din Serbia-Muntenegru, cresterea livririlor
de n-Hexan pe piata din Turcia si Bulgaria);

* cregterea preturilor de vanzare in medie cu 12%, respectiv cu 182 lei/tona;

* Cregterea veniturilor din lucrdri si servicii cu 51%, mare parte din aceasta
crestere datorandu-se cresterii vanzarilor de utilitati;

* Cregterea veniturilor din chirii cu 26%, datoritd atat cresterii tarifelor de
inchiriere in medie cu 25% pentru mijloacele fixe subinchiriate de Vega (ca
urmare a majordrii chiriei de catre Petromidia), cat si incheierii de noi contracte
de inchiriere.

Rafinaria detine o cotd de aproximativ 71% din piata interna de white spirit,
livrand circa 35.149 tone in 2006 pe piata interns si la export. White spirit-ul este
utilizat ca solvent in industria lacurilor si vopselelor, a cauciucului, precum si pentru
conditionarea insecticidelor.

In ceea ce priveste produsul n-Hexan, identificarea de noi clienti in regiune,
precum si modernizarile realizate in instalatie, au condus la o majorare cu 58% a
exportului acestuia fatd de anul precedent (de la 8.899 tone in anul 2005 la 14.084
tone in anul 2006).

Cregterea calitatii solventilor la nivelul tehnologiei europene, prin obtinerea
acestora in noua instalatie de Dezaromatizare benzine, a constituit un avantaj pentru
majorarea cu 44% a livrarilor pe piata externd, dar §i pentru intrarea pe piata din
Ucraina. Extinderea pe pietele din regiune a determinat §i 0 crestere a exportului cu
2658% a cantitatilor de ,light naphtha” (de la 767 tone in 2005 la 21.161 tone in
2006).

1.3.Produse oferite

Productia rafindriei Vega este structuratd pe grupe de produse speciale: solventi
(solventi ecologici~-Rompetrol SE, solventi usori §i n-Hexan), white spirit si petroluri,
combustibili, bitumuri.

Vega Ploiesti este singurul producator din Europa de Est de n-Hexan, folosit atat
in productia de polipropilend, cat si in extractia uleiurilor vegetale in industria
alimentard. De asemenea, rafindria Vega este unic producator in Romania de:
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» Solventi ecologici~Rompetrol SE - asigura, prin reducereg continutului de sulf si
hidrocarburi aromatice, un grad scazut de toxicitate. In 2006, instalatia de
Dezaromatizare benzine a functionat la capacitate maxima.

» Solventi usori - o foarte bun3d materie prima pentru instalatiile de piroliza.

* Bitumuri speciale, folosite la fabricarea masticurilor bituminoase si pentru lucréri
de hidroizolatii in constructii, protectie anticoroziva a conductelor metalice.

e Bitumuri rutiere

In cadrul companiei se obtin si combustibili de inc3izire ecologici, comercializat;
sub marca Calor. Calitatea acestor combustibili este conform standardelor europene,
situandu-se la nivelul oric&rui produs din clasa Heating Oil care se comercializeazs in
tarile din vestul Europei.

in anul 2006, productia rafindriei s-a axat pe imbunatitirea randamentelor
produselor albe, realizdnd o crestere cu 11% fata de anul precedent, fapt ce a permis o
consolidare a prezentei pe pietele externe, dar §i o aliniere la cerintele pietei interne.
Principalele produse albe realizate in 2006 sunt:

e benzinele speciale, randament 32% comparativ cu 27% in anul 2005;
* solventi ecologici, randament 12% comparativ cu 5% in anul 2005;
e n-hexan, randament 9% comparativ cu 6% in anul 2005.

1.4.Surse de aprovizionare
Cei mai importanti furnizori ai rafindriei Vega sunt urmitorii:

Rompetrol Rafinare — materii prime

Petrom - Rafinaria Arpechim Pitesti - materii prime

Petrobrazi - materii prime

Rominserv - lucrari de investitii i mentenanta

Wiee Romania - gaze naturale

Rompetrol Logistics - servicii transport, taxe manevra, chirii vagoane
Ecomaster Servicii Ecologice - servicii de ecologizare

Energy Holding - energie electrica,

Rafinaria Astra Romana - epurare ape uzate.

Un alt segment important de activitate al Rompetrol SA este cel de servicii anexe

forajului. Principalii furnizori ai diviziei de foraj in anul 2006 au fost:

* Externi: Loosbrock Intl. (Holland), MTU Detroit, Farr Canada, National Oilwell -
Dreco (Canada), IADC, Marabco Oil Services, Awjila Transportation

* Interni: ING Development, Eurojet Romania, Global Communications, Universitatea
Petrol-Gaze Ploiesti, Allianz Tiriac, Omniasig, ACFR, Hidraulic SA, Foraj Sonde
Ramnicu Valcea, Foradex, Rompetrol Well Services, Rompetrol Logistic, DHL,
Profashion, Feni International.
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1.5.Vanzari

Structura vanzdrilor de produse petroliere in anii 2005 si 2006 este

urmatoarea:
2005 2006
% venituri % venituri

Grupa de produse Cantitate produse Cantitate produse

(tone) petroliere (tone) petroliere
Hexan 12.227 7% 18.228 11%
Benzine extractie 51.748 29% 29.408 14%
Benzina Naphtha 2.218 1% 28.318 13%
Solventi ecologici 6.153 4% 25.427 15%
Petroluri si White spirit 40.089 27% 36.168 25%
Motorine 897 1% 1.479 1%
Uleiuri 18.993 11% - 0%
Rompetrol Calor 19.476 11% 18.674 9%
Combustibili 3.170 1% 5.652 2%
Pacura 4.438 1% 5.054 1%
Bitumuri 14.743 5% 16.376 6%
Alte produse petroliere 3.169 1% 4.765 2%
Total 177.321 100% 189.549 100%

Din totalul vanzdrilor rafindriei Vega in 2006, exportul reprezintd 44% din
punct de vedere cantitativ si 28% din punct de vedere valoric.

Veniturile din activitatea de servicii anexe forajului, obtinute in principal in
Libia, au crescut cu 30% fatd de anul 2005, atingdnd 7,7 milioane USD in 2006.

Cresterea cifrei de afaceri in 2006 s-a datorat atat maririi num3rului de instalatii
de foraj si reparatii sonde - prin achizitia unei noi instalatii, TW 125, inregistratd pe
piata libiand ca instalatia Geomin nr. 10 - cat si prin diversificarea serviciilor oferite,
incluzand supervizarea lucrarilor de foraj, reparatii sonde si operare a unei cabine de
mudlogging.

1.6.Resursele umane

Numarul total de angajati ai SC Rompetrol SA si filialele sale in luna decembrie
2006 a fost 864. Din total 864 angajati, 787 salariati sunt angajati ai SC Rompetrol SA,
din care 408 erau angajati la sediul din Bucuresti, 285 salariati ai punctului de lucru
Vega, iar 94 erau detasati in Libia.
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Din punct de vedere al pregétirii profesionale, 45% dintre salariati sunt
absolventi de studii superioare, iar 55% sunt absolventi de scoli profesionale say
cursuri de calificare.

Din totalul angajatilor 36%, respectiv 280 de salariati sunt membri de sindicat.

Raporturile dintre conducerea societatii si angajatii s3i sunt guvernate de
contractul colectiv de munc3 incheiat intre patronat si sindicatul Liber "Vega".

Anul 2006 a fost anul in care functia de Resurse Umane a fost chematd s3
initieze procesul de implementare a oper3rii integrate in toate t&rile in care grupul fsi
desfagoard activitatea. Acesta a fost anul unor initiative de impact indreptate citre
asigurarea si dezvoltarea capitalului uman al Grupului Rompetrol, si anume dezvoltarea
strategiei de resurse umane pe termen mediu, bazatd pe urméitoarele 3 directii
prioritare:

e Grija fata de oameni
e Dezvoltarea resurselor
. fmbunétéi;irea eficientei colective

Construirea unei echipe de resurse umane eficient3 i deschisd nevoilor interne
si externe ale grupului, a fost de asemenea una dintre prioritatile departamentului.

Pe langd introducerea sistemului de management al performantei, crearea
fluxurilor intre diferitele locatii in care Grupul fsi desfdsoara activitatea are la baz3
generarea responsabilitatii si sustinerea procesului de adaptare strategic¥ a opersrii, in
functie de specificul cultural si geografic al fiecirei entitati.

Prin intreaga sa strategie de resurse umane, Grupul isi propune s3 devind un
centru de excelentd in domeniul identificirii, valorificirii si dezvoltdrii potentialului
uman, tinind cont in acelasi timp de specificul regional si cultural al acestuia.

Functiunea de resurse umane si-a consolidat rolul s3u de partener strategic in
procesul de dezvoltare a companiei si contributia sa la realizarea obiectivelor strategice
ale acesteia.

1.7.Politica privind mediul inconjurétor

in 2006 Rompetrol a continuat si implementeze proiectele QHSE ca parte
componenta a unui program pe scar largd, referitor la calitate, sin3tate si securitate
in munca, protectia mediului.

Datele statistice relevante demonstreazi o imbundtétire substantiald a
performantei QHSE. In ultimii sase ani, in randul angajatilor din entitatile Grupului
Rompetrol nu au avut loc accidente de munci mortale,
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De asemenea, in majoritatea entitdtilor operationale frecventa si gravitatea
incidentelor au scadzut semnificativ. Aceste rezultate se datoreaz3 in special efortului de
a crea si mentine o solida cultura preventivd a personalului nostru. in acelasi timp am
identificat cu exactitate necesitatea si posibilitatea de a suplimenta aceasta
componenta, prin imbunatatiri care tin de proiectarea si ergonomia proceselor cu care

operam.

Din punct de vedere al calitatii produselor, rafinariile Vega si Petromidia sunt
aliniate la standardele UE aferente lui 2006 atat in ceea ce priveste continutul de sulf
cat si al continutului de hidrocarburi aromatice. In acelasi timp, productia a crescut cu
13%, cregtere ce a rezultat din optimizarea proceselor de productie, corelatd cu o
crestere importantd a numarului de statii de distributie aflate in proprietatea
Rompetrol. In acelasgi timp, programul de modernizare a fost finalizat cu succes si a
permis obtinerea unor cantitati marite de produse, care sunt conforme si cu cerintele
UE aferente anilor 2007 - 2009.

Extinderea operatiunilor internationale ale Rompetrol are un impact din ce in ce mai
mare gi in zone de dincolo de granitele Romaniei. In cazul operatiunilor internationale, in
situatia in care contextul legislativ aplicabil in tara respectiva este mai permisiv, Rompetrol
aplica regulamentele si standardele corporatiste, care sunt intotdeauna mai stricte decat
legislatia respectiva. Astfel, statiile de distributie din t3rile vecine Romaniei sunt echipate
cu sisteme de recuperare a compusilor organici volatili i cu sisteme de reciclare a apei,
fapt care exemplificda modul in care se aplicd cele mai bune tehnologii disponibile.

Investitiile efectuate in 2006 au avut un impact pozitiv in domeniile QHSE, iar
actionarii nostri au validat faptul ca obiectivele principale, identificate prin politica QHSE la
nivel corporativ, au fost implementate cu succes.

Astfel, printre principalele realizari in domeniu pot fi enumerate:

. Extinderea domeniului de aplicabilitate al sistemului integrat de management,
la scara tuturor operatiunilor grupului.

. Reducerea semnificativa a frecventei si gravittii incidentelor ocupationale.

. Utilizarea eficienta si eficace a resurselor.

. Impunerea practicilor de Process Safety Management (managementul

sigurantei proceselor) cu accent pe tehnicile PHA (Process Hazard Analysis -
Analiza de sigurantd a proceselor).

. Cu sprijinul contractorului general, Rominserv, monitorizarea/ evaluarea si
selectia mult mai stricta (inclusiv pe baza performantelor QHSE) a sub-

contractorilor.

. Implementarea unui program bazat pe tehnologie multimedia, pentru
instruirea gi congtientizarea principiilor QHSE.
. Diseminarea de informatie cu privire la cele mai bune practici QHSE atat la

scara organizatiei, precum si catre partenerii de afaceri si partile interesate
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(de exemplu, asociatiile patronale sau comitetele aflate sub egida camerelor
de comert).

. Elementul esential al abordarii preventive, raportarea consecvent3 si
rezolvarea in mod sistematic a situatiilor de tip “near-miss” (situatiile
potential periculoase, care nu au avut urméri nedorite).

1.8. Activitatea de cercetare si dezvoltare

Directiile principale asupra carora si-a indreptat atentia departamentul
Cercetare-Dezvoltare in anul 2006 au fost stabilite in strins3 legaturd cu strategia
generala de dezvoltare a Grupului Rompetrol. Obiectivul cel mai important a fost cel de
obtinere a unor carburanti auto diferentiati care s3 satisfacd in totalitate cerintele
clientilor si in acelasi timp sd conducs la cresterea volumului de carburanti vanduti pe

piata.

In urma desfasurdrii unui program intens de cercetare s-au indentificat tipurile
de aditivi necesari diferentierii carburantilor auto existenti, s-au stabilit retetele de
formulare a noilor carburanti, s-au omologat si certificat noile sortimente de carburanti
comercializati ca branduri noi sub denumirea de Benzina Efix si Motorina Efix. Avand in
vedere initiativa Grupului Rompetrol de a fi lider pe piata in actiunea de promovare a
carburantilor auto ecologici, s-a reusit ca in colaborare cu conducerea rafinariej
Rompetrol Refining si a Departamentului Process Engineering sa se identifice si s se
puna in practica solutii tehnologice care au permis lansarea carburantilor auto EURO 4
si EURO 5 cu mult inaintea cerintelor din legislatia actuala.

In strans3 legatura cu diminuarea poludrii datorate arderii carburantilor in
motoarele autovehiculelor, departamentul Cercetare-Dezvoltare a efectuat intense
cercetari pentru promovarea Biocarburantilor. Asfel s-a elaborat o tehnologie original3
Care va avea un impact semnificativ in rentabilizarea productiei de Biodiesel si respectiv
valorificarea mai usoard a produselor secundare rezultate in instalatia de obtinere a
Biodieselului. Tot in legdturd cu promovarea de citre Rompetrol a biocarburantilor in
viitorul apropiat, departamentul Cercetare-Dezvoltare a elaborat programul de obtinere
si testare a noilor tipuri de carburanti ce va contine si componenta obtinuta din

Biomasa.

In cursul anului 2006, departamentul Cercetare-Dezvoltare a oferit urmatoarele
produse si servicii principale:

. studii pentru obtinerea carburantilor auto diferentiati;

. datele tehnice si tehnologice privind noile branduri de carburanti (Benzina
Efix si Motorina Efix), reteta de formulare §i sprijin pentru omologarea si
certificarea acestora;

. tehnologie privind valorificarea glicerinei obtinute in instalatiile de producere
a Biodieselului;
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. studiu privind carburanti auto cu componente din Biomasa;

. combustibili lichizi aditivati;

. brevet privind instalatia si tehnologia de neutralizare a gudronelor acide si de
valorificare a gudroanelor neutralizate;

. tehnologie pentru epurarea apelor reziduale cu continut ridicat de acizi
sulfonici din cadrul Rafinariei Vega;

. studiu privind pierderile prin evaporarea produselor petroliere tipice si atipice
existente pe platforma Rompetrol Petrochemicals;

. consultatii de specialitate privind activitatea de Cercetare-Dezvoltare.

1.9. Managementul riscului

a) Riscul de piata

Societatea este expusa schimbdrii preturilor de achizitie si de vanzare a produselor
petroliere Preturile pentru produse petroliere cumparate/vandute sunt stabilite prin
referintd la preturile internationale (functie de pretul titeiului), n timp ce pretul pentru
produsele petroliere destinate pietei interne sunt stabilite in principal de piata.
Economia roméneasc3d se afld in continua dezvoltare, existdnd mult3 nesigurantd cu
privire la posibila orientare a politicii si dezvoltirii economice in viitor. Conducerea
Societatii nu poate prevedea schimbérile ce vor avea loc in Romania si efectele
acestora asupra situatiei financiare consolidate, asupra rezultatelor consolidate din
exploatare si a fluxurilor de trezorerie consolidate ale societatii.

b) Riscul valutar si de inflatie

Moneda functionala a Societatii este USD intrucat o parte semnificativi a vanzirilor si
costurilor sunt exprimate sau sunt influentate in mare parte de USD. In plus, anumite
active si pasive sunt exprimate in RON si valute, altele decat USD, care sunt
reconvertite la rata de schimb dominant3 de la data fiecirui bilant contabil. Diferentele
care rezultd sunt debitate sau creditate in contul de profit si pierdere dar nu afecteaz3
fluxurile de numerar. Departamentul de Trezorerie al Societatii este responsabil cu
gestionarea tranzactiilor valutare ale Societatii. Rata inflatiei si cursul de schimb
RON/USD la sfarsitul anului pentru anii 2004, 2005 si 2006 au fost urmatoarele:

2004 2005 2006
Cursul de schimb RON/USD 2,9067 3,1078 2,5676
Rata inflatiei 9,3% 8,7% 4,9%

Prin urmare, existd riscul de reducere a valorii activelor monetare nete detinute
in Lei.
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c) Riscul de lichiditate

Politica societdtii este de a mentine suficiente lichiditati pentru achitarea
obligatiilor in momentul in care devin exigibile.

d) Riscul ratei de dobanda

Riscul aferent pretului ratei dobanzii este riscul ca valoarea unui instrument
financiar s3 fluctueze din cauza modificirilor ratelor dobanzii de pe piata in legaturd cu
rata dobanzii care se aplicd instrumentului financiar. Riscul aferent fluxului de numerar
al ratei dobanzii este riscul ca costul dobanzii s3 fluctueze in timp. Societatea are o
datorie pe termen scurt care este purtitoare de dobanda la rate variabile ale dobanzii,
care expune Societatea atat riscului legat de pret cat si de fluxul de numerar.

e) Riscul de credit

in cursul normal al activitatii, Societatea are un risc de credit de la debitorii s&i
comerciali precum si cu privire la fondurile depozitate la institutiile financiare. Acestea
nu sunt concentrari semnificative ale riscului de credit. Conducerea Societatii
monitorizeaza indeaproape si in mod regulat expunerea sa la riscul de credit.

Societatea considerd ci nu este necesard o garantie colaterala suplimentara sau
alta garantie pentru a sustine instrumentele financiare din cauza calitatii institutiilor
financiare implicate. La 31 decembrie 2006 si 2005, nu exista diferente semnificative
intre valoarea just3 si valoarea contabil3 a activelor §i datoriilor Societatii

1.10.Elemente de perspectivd privind activitatea societatii
comerciale

in anul 2006 divizia de explorare si productie din cadrul Rompetrol SA si-a
continuat activitatea de explorare in cadrul celor 2 blocuri de explorare Zegujani (jud.
Gorj-Mehedinti) si Satu Mare, pe baza acordurilor de concesiune semnate cu Agentia
Nationala de Resurse Minerale (ANRM) in anul 2004 §i a inceput activitatea de
explorare in alte 3 blocuri de explorare: Gresu, Nereju si Focsani (jud. Vrancea),
preluate de la Forest Romania.

Rompetrol SA § IBAN: RO73BACX0000000030547310 ‘ Tel.: + (40) 21 303 08 00
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In perioada aprilie - noiembrie 2006 a fost deschis un Data Room in vederea
atragerii de parteneri in derularea acestor acorduri, pentru impartirea costurilor si
riscurilor de explorare. S-au incheiat acorduri preliminare cu dou3 firme (din Anglia si
Canada) pentru blocurile Zegujani si Satu Mare.

Operatiunile realizate in 2006 in cele 5 blocuri de explorare, precum si
obiectivele pentru 2007, sunt urméatoarele:

in blocul Zegujani, dupa lucrdrile seismice executate in 2005, s-a finalizat
reprocesarea datelor seismice existente (peste 800 km) si s-a intocmit proiectul
viitoarei sonde de explorare. In 2007 se estimeaz3 ca, impreuna cu partenerul, s3 se
sape o sonda de foraj de explorare si eventual sj se efectueze lucrari seismice
aditionale fata de programul minim aprobat de ANRM.

In blocul Satu Mare s-a continuat analiza si prelucrarea datelor geofizice,
geologice si productive, precum si analiza sistemului petrolier (analiza de bazin). De
asemenea, este in curs reprocesarea a 1100 km profile seismice 2D in baza unui
contract cu Fugro Ltd. UK. Pentru anul 2007 se va face reinterpretarea datelor

reprocesate.
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In blocurile Gresu si Nereju in 2006 s-a intocmit un studiu geologic privind
perspectivele pentru hidrocarburi si s-au delimitat doud zone care prezinta interes. In
2007 se estimeaza achizitia a 187 km seismici 2D.

In blocul Focsani in 2006 s-a realizat completarea bazei de date. in 2007 se
estimeaza realizarea a 40 km seimic3 2D.

Toate obiectivele investitionale, insemnand obligatiile asumate fatd de ANRM, au
fost indeplinite in termen. Totalul investitiilor in cele 5 blocuri de explorare in anul 2006
a fost de aproximativ 900.000 USD.

Tot in anul 2006, Rompetrol SA, prin divizia de explorare si productie, a devenit
titularul licentei de dezvoltare-exploatare a perimetrului Golesti (jud. Arges), in urma
castigarii licitatiei organizate de ANRM in cadrul rundei a 7-a, prin semnarea la
01.06.2006 a acordului de concesiune cu ANRM. Perimetrul, cu o suprafat de circa 4.5
km?, se afld in apropierea retelei nationale de distributie a gazelor, la circa 5 kilometri
de Pitesti, zacamantul fiind ales, in primul rand, pentru experimentarea si dezvoltarea
unui proiect de inmagazinare subterand a gazelor naturale. Nu s-au inceput lucrarile in
acest bloc, deoarece se asteaptd semnarea Hot3rarii de Guvern pentru aprobarea
acestui acord.

O alta categorie de venituri realizate de divizia de explorare si productie se
refera la servicile de asistent3 si consultanta tehnica, prin furnizarea de specialisti
geofizicieni unor parteneri strdini (din Libia si Grecia). Valoarea totald lunari a
veniturilor din aceste activitdti este de aproximativ 30.000 USD.

Pe plan international, s-au evaluat o serie de oportunitati in Rusia, in vederea
capturarii unui cdmp petrolier sau de gaze naturale in faza de productie.
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Principalele active corporale ale Societitii se referd la sediul Rompetrol din

imobiliare detinute de Astra Investitii Imobiliare SA.

ga precum si la proprietdtile

In anul 2006 imobilizirile corporale au crescut cu 24%, valoarea intririlor fiind
de aproximativ 31 milioane lei. Dintre acestea, 66% reprezinta investitii realizate de
rafindria Vega, cele mai importante fiind urmitoarele:

RON
1 _|Modernizare instalatie bitum 10.124.968
(lucrari de modernizare in scopul realizarii unui control eficient al procesului
de oxidare pentru obtinerea bitumului rutier aditivat cu polimeri, precum si
pentru dezvoltarea capacitatii de stocare si livrare a acestuia)
2 |Reabilitare parcuri rezervoare 2.289.136
(lucrari de reabilitare rezervoare din instalatia AFP, Rampa, Rectificare,
Hexan, Dezaromatizare, DV, DA2)
3  Achizitie, montaj pompe si legituri conducte pompe din instalatii 1.263441
rafindrie
(au fost achizitionate si montate pompe centrifuge pentru instalatiile AFP,
Dezaromatizare, Hexan, Rectificare, DA2-DV; s-au executat trasee de
conducte Dn 150 pentru pomparea apei din separatorul central si bazinul de
retentie catre rezervoarele de stocare din cadrul parcului nord)
4 |Modernizare sistem PSI 893.452
(reabilitare cladire PSI. vestiare. AMC-uri. instalatii electrice)
5 |Modernizare. automatizare si conectare la DCS a coloanelor 5. 6 si a 851.992
procesului hidrogenare din instalatia n-Hexan
(in cadrul acestui proiect s-a achizitionat aparatura camp: traductoare de
presiune. de debit. robineti de reglare si traductoare de nivel)
6 Consolidiri/ reabilitiri obiective (CT. estacade. structuri rezistenta. 831.005
construire ziduri protectie antifoc- Trafo)
(lucrari de consolidare a cladirii aferente cazanului Steinmuller. a cladirii din
instalatia Demineralizare. de imprejmuire a vaselor de facla)
7 __Reabilitare conducte utilititi (gaz metan. api etc.) 631.018
(lucrari de reabilitare a conductei de apd turn récire la instalatia n-Hexan si
DA-DV. precum si traseul de apa potabila linie magistrald drum 2)
8 |Modernizare echipamente din PT-uri si PA-uri de pe teritoriul rafinariei 562.051
(lucréri de modernizare a aparatajului din statiile de medie tensiune si a PA
20kv care alimenteazd instalatiile cu energie electricd)
9 Reabilitare instalatie electrica de fortd si comanda pentru alimentarea 546.388
motoarelor electrice din casele de pompe AFP si Separator. inclusiv
reabilitare trasee paturi cabluri electrice
(s-a executat pat de cabluri electrice pe estacada existents pe traseul
rezervoarelor de apé potabild drumul 11 instalatie AFP. si pe traseul cladire
PSI la intersectia drumuri uzinale D7 si D19)
10 Iluminat/securizat perimetrul. drumuri uzinale si parcuri rezervoare 535.411
Rompetrol SA IBAN: RO73BACX0000000030547310 Tel.: + (40) 21 303 08 00
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(s-au executat lucrdri de reabilitare instalatii electrice pe tronsonul de drum 1
si drumurile uzinale din zona parc nord)

11

Reabilitare/executie canalizari si separatoare - plan conformare

508.049

(lucrari de reabilitare a canalizarii de ape uzate Vega-Corlitesti in zona pod
Bucov si au fnceput lucrdrile de executie a unui separator intermediar la
instalatia Hexan)

12

Reabilitare/executie canale conducte si conducte petroliere - etapa III

356.338

(lucrari de reabilitare a canalelor de conducte in instalatiile AFP. Rampa.
Rectificare)

13

Cresterea randamentului in rafinat pe fractia 110-150 si monitorizarea
caracteristicilor de calitate a produselor din cadrul instalatiei
Dezaromatizare

222.728

(lucréri pentru imbundtdtirea randamentului de extractie la prelucrarea
fractiilor grele)

14

Achizitie si montaj compresor aer tehnologic cu capacitatea de
aproximativ 1000 mc la Compresoare noi

158.463

15

Consolidare si construire agitatoare in instalatia Rafinatie

156.675

16

Proiect si executie sistem automat de masurare (cu conectare la DCS)
si indepdrtare a apei de proces de la vasele de reflux V4. V3. V2. V1

151.352

(s-a realizat aprovizionarea cu echipamente, executie izometrii. montaj
module DCS care au ca scop cresterea eficientei energetice prin reducerea
consumului de utilitati)

17

Aparatura de laboratoare (Rafindrie. Mediu si Demineralizare- achizitie
si montaj)

110.585

(s-a realizat dotarea laboratorului din instalatia Demineralizare cu aparatura
necesara efectudrii analizelor si incercdrilor conforme cu standardele

internationale).

Nu existd probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor corporale
ale Societatii.

3. Piata valorilor mobiliare emise de societatea

comerciala

Valorile mobiliare emise de Societatea mama sunt actiuni nominative care se
tranzactioneaza pe Piata RASDAQ. la Categoria I de Excelentd. avand simbolul de piata
VEGA.

La 31 decembrie 2006 capitalul social subscris si varsat, inregistrat in situatiile
statutare, era de 174.536.868.7 RON. fiind reprezentat de 1.745.368.687 actiuni
subscrise si platite in intregime. cu o valoare nominald de 0.1 RON/actiune. Num3rul

total al actionarilor la sfargitul anului 2006 era de 3.019 (2005: 3.429).
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4. Conducerea societatii comerciale

4.1. Administratorii Societatii

a) In cursul exercitiului financiar 2006, administratorii Rompetrol SA au fost:

e fintre 01.01.2006 - 07.03.2006

Dan Costache Patriciu, Presedintele Consiliului de Administratie

Data nagterii 03.08.1950

Calificare Arhitect - absolvent al Institutului de Arhitectura “Ion
Mincu”, Bucuresti

Experienta profesionala 2000 - prezent - Presedinte al Consiliului de

Administratie si Director General al The Rompetrol
Group, Olanda
26 februarie 2001 - 25 februarie 2006 - Presedinte al
Consiliului de Administratie al Rompetrol Rafinare SA,
Constanta, Romania
1979 - 1998 - Profesor, Institutul de Arhitectura “Ion
Mincu”, Bucuresti
Funciia si vechimea 1in Presedintele Consiliului de Administratie al Rompetrol
functie S.A. in perioada 1 octombrie 2001 - 7 martie 2006

Dan Corneliu Pascariu, membru al Consiliului de Administratie

Data nagsterii 12.05.1950

Calificarea Economist - Absolvent al Academiei de Stiinte
' Economice - Facultatea de Comert International, 1973

Experienta profesionala Octombrie 1997 - prezent - Presedinte al Consiliului de

Administratie al Bank Austria Creditanstalt Romania
August 1994 - februarie 1995 - Presedinte al Consiliului
de Administratie si actionar cu 15% al Grupului de
Investitii Bucuresti (devenit ulterior Alpha Finance)
Aprilie 1994 - februarie 1995 - Presedinte Executiv si
actionar cu 5% la Alpha Bank
1991 - Fondatorul Asociatiei Romane a Bancilor
1973 - martie 1994 - Banca Romana de Comert Exterior,
pozitie ascendenta catre Presedintele Consiliului de
Administratie.
Functia si vechimea fin Administrator al Rompetrol S.A. in perioada 1 ianuarie
functie 2005 - 7 martie 2006
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e Urmare a hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data
de 8 martie 2006, componenta Consiliului de Administratie in perioada
08.03.2006 - 01.03.2007 a fost urmatoarea:

Teodor-Dorin Gherman, Presedintele Consiliului de Administratie

Data nagterii 25.03.1974

Calificare Septembrie 1992 - Iunie 1997 - Academia de Studii
Economice, Universitatea de Vest din Timisoara
Septembrie 1997 - Iunie 1998 - Masterat in
Administrarea  Afacerilor - Academia de Studii
Economice, Universitatea de Vest din Timisoara

Experienta profesionala 15 februarie 2005 - 8 martie 2006 - Director Marketing,

Rompetrol SA

Iunie 2001 - februarie 2005 - Manager de Marketing,
Brau Union Romania

Aprilie 2001 - iunie 2001 - Dezvoltarea propriei afaceri in
domeniul consultantei de marketing

Martie 2000 - aprilie 2001 - Manager de Marketing, Brau
Union Romania

Aprilie 1997 - martie 2000 - Brand manager, Brau Union

email: office@rompetrol.com

Romania
Functia si vechimea in Presedinte al Consiliului de Administratie si Director
functie General al Rompetrol S.A. in perioada 8 martie 2006 -
1 martie 2007
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Sorin Sebastian Potanc, membru al Consiliului de Administratie

Data nagterii
Calificare

Experienta profesionald

Functia si vechimea
functie

Rompetrol SA
Rompetrol Building
222 Calea Victoriei
010099 Bucharest
ROMANIA

08.02.1954

Inginer, Institutul Politehnic din Bucuresti, Romania
Masterat in echipamente si instalatii in industria
metalurgica de extractie

Iunie 2003 - februarie 2006 - Director General al
Rompetrol Rafinare, Constanta

Februarie 2001 - mai 2003 - Manager de proiect pentru
Iran si India in cadrul Companiei Nationale de Petrol —
Petrom

Mai 1998 - ianuarie 2001 - Secretar de stat, Ministru
insarcinat cu activitatile departamentului de comert
intern si international in cadrul Ministerului Industriei si
Comertului, Bucuresti

Septembrie 1997 - mai 1998 - Secretar de Stat, Ministru
insarcinat cu activitatile departamentului de dezvoltare
regionala si pentru intreprinderi mici si mijlocii in cadrul
Ministerului Industriei si Comertului, Bucuresti

Mai 1994 - septembrie 1997 - Director Executiv al
Fundatiei "Centrul de Consultanta in Afaceri” (infiintata in
cadrul Progamului Phare) in Baia Mare

Aprilie 1995 - octombrie 1995 - Administrator Credite la
Banca Bucuresti, Sucursala Baia Mare

Septembrie 1992 - mai 1994 - Secretar general in cadrul
Camerei de Industrie si Comert, Judetul Maramures

Mai 1980 - februarie 1992 - Pozitie ascendenta catre
postul de vice-presedinte al Consiliului de Administratie al
Phoenix SA, Baia Mare, (societate metalurgica)
Septembrie 1979 - mai 1980 - Sef de sectie la Neferal
SA, Bucuresti, (societate metalurgica)

in  Membru al Consiliului de Administratie al Rompetrol S.A.

fncepand cu data de 8 martie 2006
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Alexandru Bucsa, membru al Consiliului de Administratie

Data nasterii 07.03.1967
Calificare ASE - Finante Contabilitate
Experienta profesionala Septembrie 1999 - Martie 2006 - Director Economic,

Rompetrol SA, Bucuresti
Noiembrie 1996 - septembrie 1999 - RJ Reynolds,
Bucuresti
Ianuarie 1995 - octombrie 1996 - Contabil sef, Cosmos
Trading S.R.L., Bucuresti
Aprilie 1994 - decembrie 1994 - Contabil sef, Polar
Electronics Industry and Trade, Bucuresti
August 1987 - martie 1994 - Contabil sef - Unitatea
Militara 02501, Bucuresti
Functia si vechimea in Membru al Consiliului de Administratie al Rompetrol S.A.
functie incepand cu 8 martie 2006

e Urmare a deciziilor Consiliului de Administratie din data de 13 martie
2007, componenta Consiliului de Administratie a fost schimbatd prin
desemnarea unui administrator provizoriu, noua componenti a Consiliului
de Administratie este urmatoarea:

Alexandru Bucsa, membru al Consiliului de Administratie

Data nasterii 07.03.1967
Calificare ASE - Finante Contabilitate
Experienta profesionala Septembrie 1999 - Martie 2006 - Director Economic,

Rompetrol SA, Bucuresti
Noiembrie 1996 - septembrie 1999 - RJ Reynolds,
Bucuresti
Ianuarie 1995 - octombrie 1996 - Contabil sef, Cosmos
Trading S.R.L., Bucuresti
Aprilie 1994 - decembrie 1994 - Contabil sef, Polar
Electronics Industry and Trade, Bucuresti
August 1987 - martie 1994 - Contabil sef - Unitatea
Militara 02501, Bucuresti

Functia si vechimea in Presedinte al Consiliului de Administratie al Rompetrol

functie S.A. incepénd cu 13 martie 2007
Rompetrol SA ! IBAN: RO73BACX0000000030547310 Tel.: + (40) 21 303 08 00
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Sorin Sebastian Potianc, membru al Consiliului de Administratie

Data nagsterii 08.02.1954

Calificare Inginer, Institutul Politehnic din Bucuresti, Romania
Masterat in echipamente si instalati in industria
metalurgica de extractie

Experienta profesionala Iunie 2003 - februarie 2006 - Director General al
Rompetrol Rafinare, Constanta
Februarie 2001 - mai 2003 - Manager de proiect pentru
Iran si India in cadrul Companiei Nationale de Petrol -
Petrom
Mai 1998 - ianuarie 2001 - Secretar de stat, Ministru
insarcinat cu activitatile departamentului de comert
intern si international in cadrul Ministerului Industriei si
Comertului, Bucuresti
Septembrie 1997 -~ mai 1998 - Secretar de Stat, Ministru
insarcinat cu activitatile departamentului de dezvoltare
regionala si pentru intreprinderi mici si mijlocii in cadrul
Ministerului Industriei si Comertului, Bucuresti
Mai 1994 - septembrie 1997 - Director Executiv al
Fundatiei "Centrul de Consultanta in Afaceri” (infiintata in
cadrul Progamului Phare) in Baia Mare
Aprilie 1995 - octombrie 1995 ~ Administrator Credite la
Banca Bucuresti, Sucursala Baia Mare
Septembrie 1992 - mai 1994 - Secretar general in cadrul
Camerei de Industrie si Comert, Judetul Maramures
Mai 1980 - februarie 1992 - Pozitie ascendenta catre
postul de vice-presedinte al Consiliului de Administratie al
Phoenix SA, Baia Mare, (societate metalurgica)
Septembrie 1979 -~ mai 1980 - Sef de sectie la Neferal
SA, Bucuresti, (societate metalurgica)

Functia si vechimea in Membru al Consiliului de Administratie al Rompetrol S.A.

functie incepand cu data de 8 martie 2006
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Dumitru Manoiu - Administrator provizoriu

Data nasterii 29.04.1947

Calificare Septembrie 1965 - Iunie 1970 - Institutul Politehnic
Bucuresti, Facultatea de Chimie Industriala - Inginer
Chimist;
Septembrie 1974 - Iunie 1978 - Doctorat in Inginerie
Chimica - Institutul Politehnic Bucuresti - Doctor in

Inginerie Chimica;
Octombrie 1980 - Octombrie 1981 - Tokyo Institute of
Technology - Postdoctorat UNESCO Engineering Course -
Expert in Inginerie Chimica;

Experienta Profesionala 16 Iunie 2003 - si in prezent- Vicepresedinte Cercetare-
Dezvoltare Rompetrol S.A.;
08 Septembrie 1999 - 16 Iunie 2003 - Director General
Rompetrol Refining Rafinaria Vega;
26 Mai 1997 - 08 Septembrie 1999 - Director General
Rafinaria Vega S.A.;
lanuarie 1988 - 26 Mai 1997 - Sef Sectie Ingineria
Proceselor Catalitice - Cercetator Stiintific Principal
Gradul I - Institutul National de Cercetari pentru Rafinarii
si Petrochimie (INCERP) S.A.;
01 August 1970 - Ianuarie 1988 _ Cercetator Stiintific
Principal Gradul II - INCERP S.A.

Functia si vechimea Iin Administrator provizoriu - Membru al Consiliului de
functie Administratie Rompetrol S.A. incepdnd cu data de 13
martie 2007.

b) Dupa stiinta administratorilor nu a existat nici un acord, intelegere sau
legatura de familie intre ei si o altd persoan3 datoriti cireia s3 fi fost numiti ca
administratori.

c) Nici unul dintre administratori nu detine participatii la capitalul Rompetrol S.A.

d) La data de 31 decembrie 2006, Societatea detinea actiuni la urmitoarele
societati comerciale:

IBAN: RO73BACX0000000030547310
HVB Bank Romania S.A.
Share capital: RON 174.536.868,70
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Procent de

Denumire societate participare
Societati afiliate, consolidate:
Astra Investitii Imobiliare S.A. 83,91%
Romcalor Qil Services S.A. 60,00%
Societati detinute pentru interese de

participare:
Uzina Termoelectica Midia S.A. 43,42%
Rompetrol Financial Group S.R.L. 27,78%
Rompetrol Logistics S.A. 15,68%
Rompetrol Rafinare S.A. 9,14%
Rominservices Therm S.A. 1,00%
Eurojet Romania S.A. 0,15%
Ecomaster Servicii Ecologice S.A. 0,12%
Rominserv S.A. 0,01%
Dunarea S.A. - Societatea Mixt3
Roméno Bulgara de Cooperare
Economica si Comercializare 7,14%
Renagterea Creditului Romanesc Credit
Bank S.A. 0,06%

4.2. Conducerea executiva a Societatii

La data de 31 decembrie 2006, membrii conducerii executive a Societatii,

desemnati pe perioad3 nedeterminati, erau:

1.

Dorin Teodor Gherman , Director General, Presedintele Consiliului de
Administratie

2. Alexandru Bucga, Membru al Consiliului de Administratie
3.
4. Costel Gabriel Tanasa, Director Economic, Departament Financiar-Contabilitate.

Sorin Sebastian Potdnc, Membru al Consiliului de Administratie

b) Dupa stiinta persoanelor din conducerea Societatii, nu a existat nici un acord,

intelegere sau legdturd de familie intre persoanele respective si o alta persoan3
datorita cadreia persoanele respective s fi fost numite ca membri ai conducerii

executive.

Rompetrol SA :

Rompetrol Building §

222 Calea Victoriei Share capital: RON 174.536.868,70
010099 Bucharest ]

ROMANIA

: IBAN: RO73BACX0000000030547310
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4.3. Aspecte juridice

Incepand din martie 2005 si pana in prezent, trei fosti si actuali administratori si
directori ai Societatii - si actuali directori ai companiei The Rompetrol Group N.V.
(*TRG"), compania mam3 a S.C. Rompetrol S.A. - au facut obiectul unor investigatii de
catre Parchetul de pe lang3 Inalta Curte de Casatie si Justitie a Romaniei) pentru
acuzatii ce vizeaza diferite infractiuni.

Acuzatiile aduse persoanelor fizice de mai sus, administratori si directori, sunt
urmatoarele:

a) nu ar fi respectat o conditie de participare la procedura de privatizare a rafinriei
Vega (procentul detinut de Stat la capitalul social al Societatii la momentul
achizitionadrii de cétre Societate a actiunilor Vega puse in vanzare de citre FPS),

b) cu adaugarea (eventual in circumstantiere) a unor consideratii cu privire la o
pretinsa nerespectare a obligatiilor de investitii stabilite prin contractul de
privatizare;

c) ar fi insusit, ,in dauna bugetului de Stat”, venitul unui contract, perfectat ulterior
privatizarii, prin care Societatea a vandut drepturile si obligatiile sale in legiturd cu
exploatarea petrolierd a unui cdmp petrolifer libian, dobéndit de Societate in 1980
de la Compania Nationald (Libian3) de Petrol, in conditiile in care Societatea era
organizata in 1980 drept unitate economici de stat si a fost transformatd in
societate pe actiuni in 1991;

d) ar fi manipulat piata de capital prin vanzarea unui pachet de actiuni RRC la un
pret pe care procurorii il considerd vadit inferior celui efectiv si ar fi achizitionat, la
interval de o saptaména, un alt pachet de actiuni RRC la un pret diferit, semnificativ
mai mare fata de cel la care a avut loc prima tranzactie, de asemenea ar fi divulgat
unele informatii privilegiate in legaturd cu activitatea economics a emitentului RRC.

In septembrie 2006, doi dintre actualii directori ai TRG (Presedintele Cosiliului de
Administratie - Dinu Patriciu si Directorul Financiar — Alexandru Bucsa) au fost trimigi
in judecatd prin sesizarea Tribunalului Bucuresti. invinuirile aduse impotriva lor sunt
cele prezentate mai sus la punctele c) sid).

in legatura cu acuzatia de la punctul c), Parchetul a formulat dou3 cereri in
instanta - de a se introduce in proces societatea Rompetrol SA ca parte responsabild
civiimente si de a se lua mé&sura asiguratorie a sechestrului, pentru a garanta
recupererea eventualului prejudiciu produs prin pretinsa comitere a faptei, cu conditia
ca instanta sa retina prin solutia finald s& acorde daune interese pentru acoperirea
prejudiciului.

Rompetrol SA ! IBAN: RO73BACX0000000030547310
Rompetrol Building HVB Bank Romania S.A.

222 Calea Victoriei Share capital: RON 174.536.868,70
010099 Bucharest
ROMANIA
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in aprilie 2007, instanta a admis introducerea Societatii ca parte responsabild
civilmente pentru una din acuzatii, detaliatd la punctul c¢) de mai sus.

Conducerea Societdtii este de parere cd acuzatiile sunt nefondate, iar
perspectiva unui impact negativ al acestor acuzatii este minim3i. Rezultatul final al
acestor procese nu poate fi estimat in prezent si, in situatiile financiare consolidate, nu
s-a inregistrat nici un provizion pentru nici un fel de datorie ce ar putea aparea, ca
rezultat al acestor incertitudini. Acolo unde impactul potential al acestor acuzatii a
putut fi determinat asupra pozitiei financiare consolidate, conducerea Societatii a
prezentat datoriile contingente.

in plus, la data de 15 decembrie 2005, societatea mama (The Rompetrol Group
- TRG) a chemat Statul Roman in arbitraj, in fata Centrului International pentru
Rezolvarea Disputelor cu privire la Investitii (ICSID) de pe ldnga Banca Mondiald din
Washington DC, solicitdnd constatarea caracterului inechitabil si discriminatoriu al
tratamentului aplicat de Statul Roman, prin autoritdtile si actiunile sale, investitiilor si
intereselor economice ale grupului Rompetrol, precum si pentru plata daunelor suferite
urmare a acestui tratament. Plangerea este inregistrata pe rolul ICSID si se afi3 in curs
de judecata.

4.4. Aspecte legate de mediu

Realizarea obiectului principal de activitate al Companiei influenteaza inerent
mediul (sol, ape, aer). Influentele activititii Companiei asupra mediului sunt
monitorizate de cdtre autoritdtile locale competente si de citre managementul
Companiei. Ca urmare, nu au fost constituite provizioane pentru ipotetice obligatii
viitoare necuantificabile in legdturd cu mediul sau cu activitatea de remediere. in plus,
precizam ca la 14 martie 2006 Rafindria Vega (punct de lucru al Companiei la Ploiesti)
a obtinut autorizatia integratd de mediu nr. 23 valabil& pan3 la 31 decembrie 2014.

Rompetrol SA IBAN: RO73BACX0000000030547310 Tel.: + (40) 21 303 08 00
Rompetrol Building HVB Bank Romania S.A. Tel.. + (40) 21 303 08 01
222 Calea Victoriei Share capital: RON 174.536.868,70 Fax: + (40) 21 312 24 80
010099 Bucharest Telex: 10155 RPG R
ROMANIA http://www.rompetrol.com
email: office@rompetrol.com
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5. Situatia financiar-contabil3

5.1. Elemente de bilant (consolidat)

Active imobilizate
Imobilizari necorporale
Imobilizari corporale

Investitii in entitati asociate

Creante imobilizate
Total active imobilizate

Active curente

Stocuri

Creante comerciale
Casa si conturi la banci
Total active circulante

TOTAL ACTIVE

Capital si Rezerve
Capital social

Rezerve din reevaluare
Rezultat reportat
Rezultatul exercitiului
financiar

Interes minoritar

Total capitaluri proprii

Datorii pe termen lung
Datorii leasing pe termen
lung

Datorii privind impozitul pe

profit amanat
Total datorii pe termen
lung

Datorii curente

Datorii comerciale si alte
datorii asimilate

Datorii leasing pe termen
scurt

Imprumuturi pe termen
scurt

Total datorii curente

Total datorii

TOTAL CAPITALURI
PROPRII SI DATORII

Rompetrol SA
Rompetrol Building
222 Calea Victoriei
010099 Bucharest
ROMANIA
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usD
2006

2.510.991
63.102.687
117.947.230
1.676.269
185.237.177

8.079.598
28.625.009
1.807.719
38.512.326
223.749.503
75.752.723
20.625.249
16.572.069
6.117.252

674.654
119.741.947

470.105
8.162.128

8.632.233

73.352.183
929.665

21.093.475
95.375.323

104.007.556

223.749.503

IBAN: RO73BACX0000000030547310

uUsD
2005

1.675.919
49.669.717
118.517.571
1.385.279
171.248.486

7.696.506
15.942.047
1.971.049
25.609.602
196.858.088
75.752.723
20.625.249
4.432.331
12.139.738

(666.887)
112.283.154

888.581
12.414.223

13.302.804

52.167.045
737.942

18.367.143
71.272.130

84.574.934

196.858.088

HVB Bank Romania S.A.

Share capital: RON 174.536.868,70

RON
2006

6.447.220
162.022.459
302.841.308

4.303.988

475.614.976

20.745.176
73.497.573
4.641.499
98.884.248
574.499.224
194.502.692
52.957.389
42.550.444
15.706.656

1.732.242
307.449.423

1.207.042
20.957.080

22.164.121

188.339.065
2.387.008

54.159.606
244.885.679

267.049.801

574.499.224

e

™
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RON
2005

4.303.090
127.531.965
304.305.715

3.556.842

439.697.613

19.761.549
40.932.800
5.060.865
65.755.214

505.452.827
194.502.692
52.957.389
11.380.453
31.169.991

(1.712.299)
288.298.226

2.281.521
31.874.759

34.156.280

133.944.105
1.894.740

47.159.476
182.998.321

217.154.601

505.452.,827
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(Notd: Moneda functionald care a stat la baza intocmirii situatiilor financiare este USD.
Moneda RON este folositd ca monedd de prezentare a informatiilor in USD. conform
Standardelor Internationale de Raportare Financiard. Toate informatiile in RON au fost
obtinute inmultind valorile in USD cu cursul de schimb USD/RON = 2.5676 valabil pe

31 decembrie 2006).

5.2. Contul de profit si pierderi (consolidat)

usD usb RON RON
2006 2005 2006 2005
Cifra de afaceri neta 149.959.623 115,269,122 385.036.328 295.964.998

Costui bunurilor vandute si ai
serviciilor prestate

Marja bruta

Cheituieli de desfacere. generaie si
administrative

(110.186.589)

39.773.034

(34.132.882)

(84.785.104)

30.484.018

(30.309.562)

(282.915.086)

102.121.242

(87.639.588)

(217.694.233)

78.270.765

(77.822.831)

Alte venituri/(cheltuieli) operationale 8.524.371 (299.411) 21.887.175 (768.768)
Profit operational afectat de

amortizare (EBIT) 14.164.523 (124.955) 36.368.829 (320.834)
Cheltuieli financiare (1.483.064) (702.479) (3.807.915) (1.803.685)
Venituri/(cheituieli) financiare din

investitii ‘ (1.324.328) 8.407.475 (3.400.345) 21.587.033
Profit/(pierdere) din diferente de curs

valutar (7.088.704) 1.718.688 (18.200.956) 4.412.903
Cota din profiturile entitatilor asociate 1.347.566 4.243.705 3.460.010 10.896.137
Profit inainte de impozitare 5.615.993 13.542.434 14.419.624 34.771.554
Cheituieli cu impozitul pe profit 1.910.923 (1.518.286) 4.906.486 (3.898.351)
Profitul net 7.526.916 12.024.148 19.326.110 30.873.202
Rezuitatul pe actiune 0,36 0,71 0,92 1,82

Rompetrol SA si filialele sale nu au vandut sau oprit nici un segment de activitate
in anul 2006 si nici nu intentioneazd asemenea restructurdri in anii urmitori.

IBAN: RO73BACX0000000030547310
HVB Bank Romania S.A.
Share capital: RON 174.536.868,70
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5.3. Situatia fluxurilor de trezorerie (consolidata)
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UsD uUsb RON RON
2006 2005 2006 2005
Profit inainte de impozitare 5.615.993 13.542.434 14.419.624 34.771.554
Ajustari pentru:
Depreciere si amortizare 4.109.643 3.563.002 10.551.919 9.148.364
Ajustari pentru creante. stocuri si
alte active curente (2.647.585) 525.181 (6.797.939) 1.348.455
Reversare ajustari pentru active
imobilizate (5.494.728) (6.075) (14.108.264) (15.598)
Majorari si penalitati de intarziere 127.997 (341.836) 328.645 (877.698)
Cheltuieli cu dobanzi si comisioane
bancare 914.201 898.524 2.347.302 2.307.050
Cota din profiturile entitatilor
asociate (1.347.566) (4.243.705) (3.460.010) (10.896.137)
Profit net din active vandute sau
casate (208.819) (1.399.180) (536.164) (3.592.535)
(Profit)/pierdere din ajustari la
valoarea justa 1.917.907 (6.411.321) 4.924.418 (16.461.708)
Venituri din dividende (152.713) (134.662) (392.106) (345.758)
Venituri din investitii financiare - (1.516.969) - (3.894.970)
Pierdere din diferente de curs
valutar nerealizate 687.931 978.921 1.766.332 2.513.478
Numerar din activitatea de
exploatare inainte de
modificarea capitalului circulant 3.522.261 5.454.314 9.043.757 14.004.497
Variatia capitalului circulant:
(Cresteri)/scaderi ale creantelor
comerciale si alte creante (11.049.298) 4.803.539  (28.370.178) 12.333.567
(Cresterea)/scaderea stocurilor (348.092) 58.031 (893.761) 149.000
Cresterea/(scaderea) datoriilor
comerciale si alte datorii. excluzand
datorii pentru active imobilizate 20.416.874 (9.938.301) 52.422.366 (25.517.582)
Variatia capitalului circulant 9.019.484 (5.076.731) 23.158.427 (13.035.015)
Impozit pe profit platit (1.552.910) (935.349) (3.987.252) (2.401.602)
Numerar net generat de
activitatea de exploatare 10.988.835 (557.766) 28.214.933 (1.432.120)

IBAN: RO73BACX0000000030547310
HVB Bank Romania S.A.
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Situatia fluxurilor de trezorerie (consolidata),

Fluxuri de trezorerie din
activitati de investitii
Achizitii imobilizari corporale
Achizitii imobilizari necorporale
Variatia datoriilor pentru
imobilizari

Incasari din vanzarea de
imobilizari corporale

Incasari din imobilzari financiare
Dividende incasate

Contributii de capital social in
subsidiare '

Numerar net utilizat in
activitatea de investitii

Fluxuri de trezorerie din
activitati de finantare

Dobanzi si alte cheltuieli bancare
platite

Dividende platite

Plati leasing financiar

Variatia imprumuturilor pe
termen scurt

Numerar net din activitati de
finantare

(Descresterea) /Cresterea a
disponibilitatilor

Numerar ia inceputul perioadei

Numerar la sfarsitul perioadei

6. Semndaturi

ROMPETRO!L

(12.078.227)
(1.330.318)

745.886
734.407
152.713

(11.775.539)

(914.201)

(68.123)
(893.881)
2.499.579

623.374

(163.330)
1.971.049

1.807.719

Presedintle Consiliului de Administratie.

AlexandriiBucs

Rompetrol Building
222 Calea Victoriei
010099 Bucharest
ROMANIA
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(8.241.911)
(1.426.682)

79.314
2.109.243
6.441.691

134.662
(1.715.377)

(2.619.060)

(898.524)
(44.874)
(1.986.596)
6.143.408

3.213.414

36.588
1.934.461

1.971.049

IBAN: RO73BACX 000000003054731 (]
HVB Bank Romania S.A.
Share capital: RON 174.536.868,70

(31.012.056)
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continuare

(21.161.931)

(3.415.724)  (3.663.149)
1.915.137 203.647
1.885.663 5.415.692
- 16.539.686
392.106 345.758
- (4.404.402)
(30.234.874)  (6.724.698)
(2.347.302)  (2.307.050)
(174.913) (115.218)
(2.295.129)  (5.100.784)
6.417.919 15.773.814
1.600.575 8.250.762
(419.366) 93.943

5.060.865 4.966.922
4.641.499 5.060.865

Directdr Fc nomic

Gabriel

R A
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